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• คาดมี Technical Rebound ให้กรอบ SET สัปดาห์นี้ที่ 1,510-1,570 จุด
• ราคาหุ้นลดลงสะท้อนข่าวร้ายต่างๆ ไปแล้ว อาทิ ศก. ถดถอย เฟดเร่งขึ้นดอกเบี้ย
• กลุ่มธนาคารประกาศงบ 2Q22 แนวโน้มชะลอตัว qoq แต่ราคาหุ้นลดลงสะท้อนไปแล้วเช่นกัน
• Top Pick ประจําสัปดาห์: CBG CPALL CBG CPALL CBG CPALL CBG CPALL และ และ และ และ GPSC  GPSC  GPSC  GPSC  
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กลยุทธ์ประจําสัปดาห์:
คาดมี Technical rebound ตลาดหุ้นไทยยังผันผวนคล้ายกบัตลาดหุ้นอื่นๆ ทั่วโลก แตด่้วยดชันีที่ปรบัตัวลงคอ่นข้างแรงในสัปดาห์ที่ผ่านมา Indicator ทางเทคนิคอยู่
ใกล้เขต Oversold ทําให้สปัดาห์นี้มีโอกาสที่ดชันีจะม ีTechnical Rebound หรือฟื้นตัวขึ้นมาได ้ปัจจัยบวกใหมย่ังไมเ่ห็นเด่นชดั แตป่ัจจัยที่จะหนุนดัชนีเป็นผลจากราคาหุ้น
หรือ Index ต่างๆ ไดล้ดลงสะท้อนข่าวร้ายต่างๆ ไปแล้ว (Price In) อาทิ ภาวะ ศก. ถดถอยในสหรฐั, เฟดเร่งขึ้นดอกเบี้ย, กังวลจีนกลับมาล็อกดาวน์รอบใหม่และผลกําไรที่
อ่อนแอ ของภาคธนาคาร ส่วนปัจจัยที่ต้องติดตามในสัปดาห์นี้ ส่วนใหญ่เป็นการประกาศผลกาํไรของบริษัทจดทะเบียนซึ่งในประเทศจะเป็นการประกาศงบของกลุ่ม
ธนาคารแนวโน้มชะลอตัว qoq แต่เราไมไ่ดก้ังวลเนื่องจากราคาหุ้นปรับตัวลงสะท้อนปัจจัยนี้ไปแล้วตั้งแต่สปัดาห์ที่ผ่านมา เช่นเดียวกบัการประชมุของ
คณะกรรมการนโยบายการเงินของญี่ปุ่น (BoJ) และ ยุโรป (ECB) ในวันที่ 21 ก.ค. ซึ่งคาดว่า ECB จะปรับขึ้นอตัราดอกเบี้ย 0.25% จาก 0% เป็น 0.25% แตเ่รามองว่า
ตลาดรับรูไ้ปแล้วเนื่องจาก ECB ส่งสญัญากับประเดน็นี้ก่อนล่วงหน้า ดัวยเหตนุี้เราจึงคาดดชันีจะมกีารฟื้นตัวขึ้นโดยให้กรอบ SET Index สัปดาห์นี้ที่ 1,510 - 1,570 จุด 
โดยมีหุ้น TOP Pick ประจําสัปดาห์ คือ CBG CPALL และ GPSC

มุมมองการลงทุนสัปดาห์นี้ :  

ปัจจัยสําคัญและปัจจัยที่ต้องติดตาม

• BoJ, ECB Meeting คาด ECB ขยับขึ้นดอกเบี้ยส่วน BoJ จะคงไว้: 
BoJ และ ECB จะจัดประชุมในวันที่ 21 ก.ค. แนวนโยบายเริ่มสวนทาง โดยเราคาดว่า 
BoJ จะคงนโยบายดอกเบี้ยติดลบที่ระดับ -0.10% ตามเดิม แต่ ECB คาดว่าจะขึ้น
อัตราดอกเบี้ย 0.25% จาก 0% เป็น 025% หลังจากแรงกดดันจากอตัราเงินเฟอ้
มากขึ้น  

• อภิปรายไม่ไว้วางใจโอกาสล้มรัฐบาลยังยาก เสียงในสภาฯ ไม่พอ: 
ศึกอภิปรายไมไ่ว้วางใจ 11 รมต. จะมีขึ้นตั้งแต่ 19 -22 ก.ค. และจะลงมติไมไ่ว้วางใจ
ในวันที่ 23 ก.ค. คาดโอกาสล้มรัฐบาลยงัเป็นไปไดย้ากเนื่องจากเสยีงของพรรค
ฝ่ายค้านมีเพียง 208 เสียง หรือ อาจจะเพิ่มเป็น 224 เสียงจากการรวม ส.ส.ของ
พรรค ศก. แต่ยังไม่เกนิกึ่งหนึ่งของ สภาฯ ที่ 239 เสียงอยู่ด ี

• กลุ่มธนาคารประกาศงบ 2Q22 ราคาสะท้อนงบอ่อนแอไปบ้างแล้ว
กลุ่มธนาคารจะประกาศงบ 2Q22 ออกมาทั้งหมดในสัปดาห์นี้ภาพรวมมีแนวโน้ม
ชะลอตัว qoq จากการตั้งสํารองที่เพิ่มขึ้น อย่างไรก็ตามเรามองว่าราคาหุ้นของ
กลุ่มปรับลงสะท้อนปัจจัยนี้ไปแลว้จึงไมไ่ดก้ังวลเหมือนสัปดาห์ที่ผ่านมา

หุ้นแนะนําประจําสัปดาห์

• CBG (ปิด 114.5 ซื้อ/เป้า 130 บาท) ได้ Sentiment บวกจากทิศทาง
ราคาอะลูมิเนียมที่ปรับตัวลงแตะระดับ 2,376$/ton ตํ่าสุดในรอบ 1 ปี ส่ง
ผลบวกโดยตรง CBG เนื่องจากมีสัดส่วนของบรรจุภัณฑ์ที่เป็นกระป๋องราว 
60% ของทั้งหมดโดยมีอะลูมิเนียมคิดเป็น 20-25% ของต้นทุนรวม ขณะที่งบ 
2Q22 เติบโตตามฤดูกาล (High season)

• CPALL (ปิด 61.25 ซื้อ/เป้า IAA Consensus 74.5 บาท) ได้
ผลบวกจากการปรับขึ้นราคาสินค้าช่วยหนุนรายได้และมาร์จิ้นให้เพิ่มขึ้น ด้าน
แรงกดดันต่อกําลังซื้อของประชาชนในประเทศลดลง หลังจากราคานํ้ามันดิบ
เริ่มชะลอตัวและรัฐตึงราคาดีเซลในประเทศไปอีก 3 เดือน

• GPSC (ปิด 66.75 ซื้อ/เป้า IAA Consensus 72 บาท) YTD ราคา
หุ้นร่วงหนักสะท้อนต้นทุนก๊าซที่เพิ่มขึ้นไปแล้ว ขณะที่ปัจจุบันสถานการณ์ของ
ราคานํ้ามันดิบเริ่มชะลอตัวเป็น Sentiment บวกกับโรงไฟฟ้าประกอบกับมี
ประเด็นเรื่องการปรับขึ้นค่า Ft ให้เก็งกําไรเป็นบวกกับผู้ประกอบการที่มีสัดส่วน
ของโรงไฟฟ้า SPP สูง
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ตลาดหุ้นโลก

สหรัฐฯ : ดาวโจนส์ -0.2% กังวล ศก. ถดถอย
• ดัชนีตลาดหุ้นดาวโจนส์ปรับตัวลง 0..2% ในสัปดาห์ที่ผ่านมา นักลงทุนยังวิตก

กังวลกับภาวะ ศก. ถดถอยจากการเร่งขึ้นอัตราดอกเบี้ยของเฟดหลังจากที่
อัตราเงินเฟ้อในสหรัฐยงัเพิ่มขึ้นอยา่งตอ่เนื่อง 

• สหรัฐรายงานอตัราเงินเฟอ้ทั่วไปเดอืน มิ.ย.เพิม่ขึ้นสูร่ะดบั 9.1% จาก 8.6% ใน
เดอืน พ.ค. และสูงกว่าที่ตลาดคาดไว้ที่ 8.8% นับเป็นระดับอัตราเงินเฟ้อสูงสดุใน
รอบ 40 ปี 

• คาดการณ์ความน่าจะเป็นที่เฟดจะขึ้นอตัราดอกเบี้ยยังไม่นิ่ง โดยเฉพาะปลาย
สัปดาห์ที่อัตราเงินเฟอ้ในสหรัฐพุ่งขึ้นทําให้ความน่าจะเป็นที่เฟดจะขึ้นดอกเบี้ย 
1% เพิม่ขึ้น แต่ความน่าจะเป็นดังกลา่วลดลงเป็น 0.75% อีกครั้งหลงัมี
กรรมการเฟดสองท่านสนับสนุนให้เฟดขึ้นดอกบี้ย 0.75%

ยุโรป : ตลาดหุ้นยุโรป -0.8% กังวลวิกฤติพลังงานในยุโรป
• ดัชนีตลาดหุ้นยุโรป (Euro stoxx600) ลดลง 0.80% ในสัปดาห์ที่ผา่นมา 

เนื่องจากนักลงทุนวิตกกงัวลตอ่วิกฤตพิลังงานในยุโรป และ ยังกังวลตอ่ทิศทาง
อัตราเงินเฟ้อที่พุ่งสงูในสหรัฐ 

• นักลงทุนวิตกกังวลตอ่วิกฤติพลังงานในยโุรปหลังจากท่อส่งก๊าซธรรมชาติ
นอร์ดสตรีม 1 ซึ่งส่งกา๊ซธรรมชาตใิห้กับยุโรปมกีําหนดจะหยุดซ่อมบํารุงเป็น
เวลา 10 วันและมีความเสีย่งอาจหยุดซ่อมเพิ่มเตมิ

• โควิด-19 ในจีนที่เร่งตัวขึ้นยังกดดันหุ้นกลุ่มสินค้าฟุ่มเฟือยของยโุรปเนื่องจากมี
จีนเป็นกลุม่ลกูคา้หลัก ขณะที่อตัราเงินเฟอ้ที่พุ่งขึ้นในสหรัฐก็เป็นอกีหนึ่งปัจจัยที่
กดดันตลาด 

ตลาดหุ้นไทย

SET :  -1.6% จากหลายปัจจัยลบ
• สัปดาห์ที่ผา่นมา SET Index ลดลง 25 จุด (-1.57%) ปิดที่ระดบั 1,533 จุด 

มูลค่าการซื้อขายเฉลี่ย 5.5 หมื่นล้านบาท ลดลง 15.3%wow นักลงทุน
ต่างชาติขายสทุธ ิ1,141 ล้านบาท ขายสุทธิครั้งแรกในรอบ 3 สัปดาห์

• ภาพรวมการซื้อขายยังผนัผวนโดยเฉพาะในช่วงปลายสปัดาห์ดชันีปรับลงทํา 
New low ในรอบ 11 เดอืนที่ระดบั 1,518 จุด จากแรงเทขายหุ้นกลุม่พลังงาน
และธนาคาร โดยมีนักลงทุนต่างชาติและนักลงทุนสถาบันเทขาย

• กลุม่พลังงาน (นํ้ามันและโรงกลั่น) มีแรงขายตลอดทั้งสปัดาห์เนื่องจากถูก
กดดันจากราคานํ้ามันดบิในตลาดโลกที่ลดลงและหลดุระดบั 100$/bbl กังวล 
ศก. โลกถดถอย และ จีนมีโควิด-19 เพิ่มขึ้นจะกดดันให้ดีมานด์พลงังานลดลง

• กลุม่ธนาคาร เป็นอีกกลุม่ที่ถูกเทขายเนื่องจากนักลงทุนวิตกว่าผล
ประกอบการ 2Q22 จะชะลอตัวในทิศทางเดียวกับผลกําไรของหุ้นกลุ่ม
ธนาคารในสหรัฐ เนื่องจากเชือ่ว่าธนาคารจะมกีารตั้งสาํรองหนี้สญูเพิ่มขึ้น
หลังจากมีความไมแ่น่นอนของภาวะ ศก. 

• กลุม่ Media เป็นกลุ่มที่ให้ผลตอบแทนแย่ที่สดุในสปัดาห์ที่ผ่านมากังวล
ผู้ประกอบการทยอยลดงบโฆษณาหลัง ศก.เสี่ยงชะลอตัว

• กลุม่ท่องเที่ยวมแีรง Take profits และยังม ี Sentiment ลบหลังจีนพบผู้ตดิ
เชื้อ Covid—19 ในประเทศเพิ่มขึ้น เช่นเดยีวกบัไทยที่คาดว่าจะมผีู้ติดเชือ่โควิต -
19 รายใหม่เร่งตัวขึ้นเชน่กัน หลังจากที่ไทยผ่อนคลายมาตรการป้องกันต่างๆ 

ภาวะการลงทุนสัปดาห์ที่ผ่านมา: 



กลุ่มอุตสาหกรรมที่น่าสนใจ 

สื่อสาร (ICT)
ประเด็นสําคัญในสัปดาห์ที่ผ่านมาก
กลุม่สือ่สาร (ADVANC DTAC TRUE) เป็นกลุม่ที่ราคาหุ้นมีความผันผวนน้อย
ที่สุดหากเทียบกับบรรดาหุ้น Big Cap ทั้งหมด เนื่องจากเป็นกลุม่หุ้น Defensive มี
ปัจจัยหนุนเฉพาะตัวจากดลีควบรวมกิจการซึ่งมี Synergy จากการควบรวมใน
อนาคต  
มุมมองในสัปดาห์หน้า
เราคาดว่าหุ้นในกลุ่มสื่อสารจะยังเป็นที่น่าสนใจของนักลงทุนแม้ในส่วนของผล
ประกอบการ 2Q22 จะมแีนวโน้มชะลอตัว แต่ตลาดให้ความสาํคญัน้อยและให้นํ้าหนัก
ไปที่ดลีควบรวมกิจการซึ่งจะม ีSynergy เกิดขึ้นในอนาคตมากกว่าโดยเฉพาะ TRUE
กับ DTAC มีราคา Tender offer ช่วยประคอง 

ICT Current zCurrent zCurrent zCurrent z----scorescorescorescore 0.27 Change (%wow)Change (%wow)Change (%wow)Change (%wow)

       ICTICTICTICT ----0.5%0.5%0.5%0.5%

YearYearYearYear 2018201820182018 2019201920192019 2020202020202020 2021F2021F2021F2021F 2022F2022F2022F2022F 2023F2023F2023F2023F Top ContributorsTop ContributorsTop ContributorsTop Contributors

EPS 10.7 7.5 7.2 8.0 9.2 9.7 JTS -11.1%

EPS growth (%) -29.6% -4.8% 11.3% 15.2% 5.5% JMART -2.2%

COMM Current zCurrent zCurrent zCurrent z----scorescorescorescore -0.83 CCCChhhhaaaannnnggggeeee    ((((%%%%wwwwoooowwww))))
       COMMCOMMCOMMCOMM ----1111....9999%%%%

YearYearYearYear 2018201820182018 2019201920192019 2020202020202020 2021F2021F2021F2021F 2022F2022F2022F2022F 2023F2023F2023F2023F TTTToooopppp    CCCCoooonnnnttttrrrriiiibbbbuuuuttttoooorrrrssss

EPS 1,425.9 964.7 1,149.6 1,136.7 1,478.8 1,716.3 CPALL -3.5%

EPS growth (%) -32.3% 19.2% -1.1% 30.1% 16.1% MAKRO -2.1%

ค้าปลีก (Commerce)

ประเด็นสําคัญในสัปดาห์ที่ผ่านมา
กลุม่ค้าปลีกถูกกดดันพอสมควรจากกระแสความกงัวลของไวรัส Covid-19 ที่
กลบัมาระบาดรอบใหม ่ ส่งผลลบโดยตรงกับกลุม่เปิดเมืองทั้งกลุ่มท่องเที่ยวและ
กลุ่มที่เกี่ยวข้องรวมไปถึงกลุม่คา้ปลีก

มุมมองในสัปดาห์หน้า
เรามองแรงกดดันตอ่การระบาดของไวรสัโควิด-19 ไมไ่ดแ้รงอย่างที่วิตก 
เช่นเดยีวกบัสถานการณ์ดา้นพลังงานที่เริ่มชะลอตัวทําให้แรงกดดันต่ออํานาจซื้อ
ของประชาชนผ่อนคลายลงปัจจัยนี้น่าจะทําให้หุ้นในกลุ่มค้าปลกีกลับมาฟื้นตัวและ
เป็นที่สนใจของนักลงทุนในสัปดาห์นี้ได้ 
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• TISCO มกีําไรสุทธใิน 2Q22 ที่ 1.85 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น 3% qoq และ 11% yoy ดีกว่าที่เราคาดไว้ 10% และดกีว่า Consensus คาด 6% เนื่องจากมกีารตั้งสํารองหนี้
สูญตํ่ากว่าที่เราคาดไว้ อย่างไรกต็ามรายไดท้ี่ไม่ใชด่อกเบี้ย (NII) ยังอ่อนแอ โดยเฉพาะรายไดค้่านายหน้า คา่ธรรมเนียมในตลาดทุนปรับตัวลงตามมลูค่าการซื้อขายที่
ชะลอตัว

• จีนออกมาตรการควบคุมโควิด-19 รอบใหม่ในเมอืงต่างๆ อาทิ การระงับการดําเนินงานของภาคธุรกิจไปจนถึงการล็อกดาวน์, เซี่ยงไฮ้เตรียมตรวจหาเชือ้โควิด-19 ขนาน
ใหญ่หลังพบผูต้ิดเชื้อไวรัสโอมิครอนสายพันธุ ์ BA.5 ขณะที่กรุงปักกิ่งพบผูต้ิดเชือ้โอมิครอนสายพันธุย์่อย BA.5.2 และสั่งจํากัดจํานวนผู้เข้าร่วมงานบันเทิงและแหล่ง
ท่องเที่ยวทางวัฒนธรรม

• สหรัฐรายงานอตัราเงินเฟอ้ทั่วไปเดอืน มิ.ย.เพิ่มขึ้นสูร่ะดบั 9.1% จาก 8.6% ในเดอืน พ.ค. และสูงกว่าที่ตลาดคาดไว้ที่ 8.8% นับเป็นระดับอัตราเงินเฟ้อสูงสดุในรอบ 40 ปี 
อย่างไรก็ตามในสว่นของอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานปรับตัวลงเลก็น้อยเป็น 5.9% จาก 6% ในเดือน พ.ค. แตะยังสูงกว่าที่ตลาดคาดไว้ที่ 5.8%

• เจพีมอร์แกน และ มอร์แกน สแตนลยี์ รายงานผลกําไร 2Q22 ออกมาลดลงเมื่อเทียบกบัปีที่ผา่นมา และตํ่ากว่าที่ตลาดคาดไว้เนื่องจากมกีารตั้งสํารองหนี้สูญเพิม่ขึ้น
หลังจากที่ ศก.สหรัฐ เสี่ยงเข้าสูภ่าวะถดถอย

18 ก.ค. 65 19 ก.ค. 65 20 ก.ค. 65 21 ก.ค. 65 22 ก.ค. 65

• สหรัฐ – รายงานดัชนีที่อยู่

อาศัยเดือน ก.ค.

• ไทย – ประชุมสภาฯ 

อภิปรายไมไ่ว้วางใจ 11 

รมต. 

• EU – รายงานอัตราเงินเฟ้อ

เดือน มิ.ย.

• อังกฤษ – รายงานอัตราเงิน

เฟ้อเดือน มิ.ย.

• สหรัฐ – รายงานยอดขาย

บ้านมือสองเดอืน มิ.ย.

• ญี่ปุ่น – BoJ Meeting

• EU – ECB Meeting

• สหรัฐ – รายงานดัชนีชี้นํา 

ศก. เดือน มิ.ย. จาก

Conference board

• ไทย – รายงานตัวเลข

ส่งออก/นําเข้าเดือน มิ.ย.

• EU รายงานดัชนี PMI ภาค

การผลิตเบื้องตน้เดือน ก.ค.

• สหรัฐ – รายงานดัชนี PMI 

ภาคการผลิตเบื้องตน้เดือน 

ก.ค.

เหตุการณ์สําคัญในรอบสัปดาห์ 
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Source:  Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นน่าติดตามประจําสัปดาห์ : 

ADVANCED INFO SERVICE (ADVANC): แนวโน้มสดใสขึ้น 
คาดผลประกอบการใน คาดผลประกอบการใน คาดผลประกอบการใน คาดผลประกอบการใน 2222QQQQ22 22 22 22 จะฟื้นตัวได้ดีกว่าที่เราคาดเอาไว้ก่อนหน้านี้ โดยกําไรน่าจะอยู่ที ่ จะฟื้นตัวได้ดีกว่าที่เราคาดเอาไว้ก่อนหน้านี้ โดยกําไรน่าจะอยู่ที ่ จะฟื้นตัวได้ดีกว่าที่เราคาดเอาไว้ก่อนหน้านี้ โดยกําไรน่าจะอยู่ที ่ จะฟื้นตัวได้ดีกว่าที่เราคาดเอาไว้ก่อนหน้านี้ โดยกําไรน่าจะอยู่ที ่ 6666....6 6 6 6 พันล้านบาท พันล้านบาท พันล้านบาท พันล้านบาท (+(+(+(+5555% % % % 
qoqqoqqoqqoq) ) ) ) ใน ใน ใน ใน 2222QQQQ22 22 22 22 เนื ่องจากมีปัจจัยสนับสนุนอย่างเช่นจํานวนนักท่องเที ่ยวเนื ่องจากมีปัจจัยสนับสนุนอย่างเช่นจํานวนนักท่องเที ่ยวเนื ่องจากมีปัจจัยสนับสนุนอย่างเช่นจํานวนนักท่องเที ่ยวเนื ่องจากมีปัจจัยสนับสนุนอย่างเช่นจํานวนนักท่องเที ่ยว, , , , ธุรกิจ ธุรกิจ ธุรกิจ ธุรกิจ FBB FBB FBB FBB และการคุมต้นทุน ทั ้งนี ้ การและการคุมต้นทุน ทั ้งนี ้ การและการคุมต้นทุน ทั ้งนี ้ การและการคุมต้นทุน ทั ้งนี ้ การ
เข้าไปซื้อ เข้าไปซื้อ เข้าไปซื้อ เข้าไปซื้อ TTTBB TTTBB TTTBB TTTBB จะทําให้ จะทําให้ จะทําให้ จะทําให้ FBB FBB FBB FBB กลายมาเป็นตัวจักรสําคัญที่จะขับเคลื่อนการเติบโตของทั้งรายได้ และอัตรากําไร กลายมาเป็นตัวจักรสําคัญที่จะขับเคลื่อนการเติบโตของทั้งรายได้ และอัตรากําไร กลายมาเป็นตัวจักรสําคัญที่จะขับเคลื่อนการเติบโตของทั้งรายได้ และอัตรากําไร กลายมาเป็นตัวจักรสําคัญที่จะขับเคลื่อนการเติบโตของทั้งรายได้ และอัตรากําไร 

Key dataKey dataKey dataKey data UnitUnitUnitUnit
12M high/ low (Bt) 242.0/ 169.5
Market cap (Btm/ USDm) 609,713/ 16,660
3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 1,398.2/ 40.5
Free float (%) 34.1
Issued shares (m shares) 2,974

Stock price performanceStock price performanceStock price performanceStock price performance

UnitUnitUnitUnit ytdytdytdytd 1M1M1M1M 3M3M3M3M 11112222MMMM
Total return (%) (9.3) (0.5) (8.1) 24.7 
Total return vs SET (%) (1.8) 3.3 0.5 27.2 

KrungsriKrungsriKrungsriKrungsri vs Bloomberg vs Bloomberg vs Bloomberg vs Bloomberg consensuszconsensuszconsensuszconsensusz

UnitUnitUnitUnit (+)(+)(+)(+) (=)(=)(=)(=) ((((----))))
Bloomberg consensus (Cnt.) 20 5 0 

UnitUnitUnitUnit KSSKSSKSSKSS BBBBBBBB %%%%ddddiiiiffffffff
Target price (Bt) 253.00 245.32 3.1 
2022F net profit (Btm) 27,556 28,078 (1.9)
2023F net profit (Btm) 28,320 30,534 (7.3)
Earnings revisionEarnings revisionEarnings revisionEarnings revision

BloombergBloombergBloombergBloomberg UnitUnitUnitUnit 2022F2022F2022F2022F 2222000022223333FFFF
1M (%) (0.77) (0.91)
3M (%) (1.60) (0.98)
ytd (%) (2.19) (4.01)
KrungsriKrungsriKrungsriKrungsri
From last report (%) 0.00 0.00

คาดว่ากําไรในคาดว่ากําไรในคาดว่ากําไรในคาดว่ากําไรใน    2222QQQQ22222222 จะลดลงจะลดลงจะลดลงจะลดลง    yoyyoyyoyyoy แต่เพิ่มขึ้นแต่เพิ่มขึ้นแต่เพิ่มขึ้นแต่เพิ่มขึ้น    qoqqoqqoqqoq :::: เรามองว่าผลประกอบการของ ADVANC ใน 2Q22 ค่อนข้างดี บริษัท
สามารถขยายตลาด FBB ได้อย่างแข็งแกร่ง และยังได้อานิสงส์จากจํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เพิ่มขึ้น และ การคุมต้นทุน
อย่างเข้มงวด สมมติฐานสําคัญ i) รายได้รวม +3.2% yoy แต่ -2.6% qoq จากความผันผวนของยอดขายเครื่องมือถือ กระแส
ความนิยม iPhone 13 ทําให้ยอดขายเพิ่มขึ้น yoy แต่ยังตํ่ากว่าใน 1Q22 สําหรับรายได้จากธุรกิจหลัก FBB ยังไปได้ดีโดย
รายได้เพิ่มขึ้นทั้ง yoy และ qoq ขณะที่คาดว่ารายได้จากบริการมือถือจะทรงตัวทั้ง yoy และ qoq เพราะถูกฉุดโดย ARPU ที่
ลดลงจากภาวะการแข่งขันที่ดุเดือด ii) ต้นทุนให้บริการเพิ่มขึ้น yoy และ qoq จากความผันผวนของต้นทุนค่าเครื่องมือถือ 
คาดต้นทุนจากการดําเนินธุรกิจหลักยังทรงตัวทั้ง yoy และ qoq การลงทุนในระบบ 5G ทําให้ค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานของ
โครงข่ายเพิ่มขึ้น ขณะที่สินทรัพย์ของระบบ 3G ที่ตัดค่าเสื่อมราคาหมดแล้วทําให้ค่าใช้จ่ายส่วนนี้ลดลง iii) ค่าใช้จ่าย SG&A
เพิ่มขึ้นอย่างมาก yoy จากค่าใช้จ่ายด้านการตลาดทที่เพิ่มขึ้น แต่ลดลง qoq จากปัจจัยฤดูกาล 

คงประมาณการกําไรปี คงประมาณการกําไรปี คงประมาณการกําไรปี คงประมาณการกําไรปี 2022 2022 2022 2022 เอาไว้เท่าเดิมเอาไว้เท่าเดิมเอาไว้เท่าเดิมเอาไว้เท่าเดิม: : : : หากผลประกอบการ 2Q22 เป็นไปตามที่เราคาดไว้ กําไรในงวด 1H22 จะคิดเป็น 
47% ของประมาณการกําไรเต็มปี จึงยังคงประมาณการกําไรปีนี้เอาไว้เท่าเดิมไปก่อน เพราะผลประกอบการ 1H22 น่าจะเป็นไป
ตามที่เราคาดไว้ และยังมีมุมมองที่มีลักษณะอนุรักษ์นิยมมากกว่าตลาด และเป้าหมายของบริษัท 

คงคําแนะนําซื้อคงคําแนะนําซื้อคงคําแนะนําซื้อคงคําแนะนําซื้อ    และประเมินราคาเป้าหมายที่และประเมินราคาเป้าหมายที่และประเมินราคาเป้าหมายที่และประเมินราคาเป้าหมายที่    253253253253    บาทบาทบาทบาท::::    แนะนําซื้อ ADVANC ราคาเป้าหมาย 253 บาท เนื่องจากเรามอง
บวกกับพัฒนาการล่าสุดของบริษัทที่เข้าไปซื้อ TTTBB และ JASIF เพราะราคาไม่แพงเกินไป และเชื่อว่าดีลนี้จะช่วยเพิ่มมูลค่า

Price Bt205Target price Bt253 (+23.4%)
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Financial SummaryFinancial SummaryFinancial SummaryFinancial Summary
Year to 31 Dec Unit 2020 2021 2022F 2023F 2024F

Revenue (Btm) 172,890 181,333 184,960 190,508 196,224

Revenue growth (%) (5.4) 4.9 2.0 3.0 3.0 

EBITDA (Btm) 89,398 91,408 93,693 95,567 97,478

EBITDA growth (%) 13.0 2.2 2.5 2.0 2.0 

Profit, core (Btm) 27,257 26,990 27,556 28,320 29,099

Profit growth, core (%) (14.4) (1.0) 2.1 2.8 2.8 

Profit, reported (Btm) 27,434 26,922 27,556 28,320 29,099

Profit growth, reported (%) (11.6) (1.9) 2.4 2.8 2.8 

EPS, core (Bt) 9.2 9.2 9.3 9.5 9.8 

EPS growth, core (%) (14.4) 0.0 1.1 2.8 2.8 

DPS (Bt) 6.92 7.69 8.34 8.57 8.81

P/E, core (x) 22.4 22.4 22.1 21.5 20.9

P/BV, core (x) 8.05 7.46 7.22 6.98 6.76

ROE (%) 36.2 33.0 32.6 32.4 32.3

Dividend yield (%) 3.4 3.8 4.1 4.2 4.3
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Source:  Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นน่าติดตามประจําสัปดาห์ : 
INDORAMA VENTURES (IVL): กําไรสูงสุดใหม่อีกไตรมาส

คาดคาดคาดคาด    IVLIVLIVLIVL    จะมีกําไรจะมีกําไรจะมีกําไรจะมีกําไร    2222QQQQ22222222FFFF แข็งแกร่งที่แข็งแกร่งที่แข็งแกร่งที่แข็งแกร่งที่    1111....40404040    หมื่นลบหมื่นลบหมื่นลบหมื่นลบ....    ((((EPSEPSEPSEPS 2222....47474747 บาทบาทบาทบาท))))    ทรงตัวทรงตัวทรงตัวทรงตัว    qoqqoqqoqqoq แต่แต่แต่แต่    ++++68686868%%%%    yoyyoyyoyyoy หนุนจากหนุนจากหนุนจากหนุนจาก
ปริมาณขายแข็งแกร่งปริมาณขายแข็งแกร่งปริมาณขายแข็งแกร่งปริมาณขายแข็งแกร่ง,,,,    ส่วนต่างส่วนต่างส่วนต่างส่วนต่าง    MTBEMTBEMTBEMTBE ระดับสูงสุดใหม่ระดับสูงสุดใหม่ระดับสูงสุดใหม่ระดับสูงสุดใหม่,,,,    และการรวมและการรวมและการรวมและการรวม    OxitenoOxitenoOxitenoOxiteno IVLIVLIVLIVL มีสัญญามีสัญญามีสัญญามีสัญญา    hedgehedgehedgehedge ก๊าซก๊าซก๊าซก๊าซ    40404040%%%%    ของของของของ
การใช้ในสหรัฐฯการใช้ในสหรัฐฯการใช้ในสหรัฐฯการใช้ในสหรัฐฯ    และและและและ    EUEUEUEU ซึ่งช่วยจํากัดดาวน์ไซด์ในซึ่งช่วยจํากัดดาวน์ไซด์ในซึ่งช่วยจํากัดดาวน์ไซด์ในซึ่งช่วยจํากัดดาวน์ไซด์ใน    2222HHHH ความตึงเครียดระหว่างรัสเซียและลิทัวเนียไม่มีผลต่อโรงงานความตึงเครียดระหว่างรัสเซียและลิทัวเนียไม่มีผลต่อโรงงานความตึงเครียดระหว่างรัสเซียและลิทัวเนียไม่มีผลต่อโรงงานความตึงเครียดระหว่างรัสเซียและลิทัวเนียไม่มีผลต่อโรงงาน    
PETPETPETPET ในลิทัวเนียในลิทัวเนียในลิทัวเนียในลิทัวเนีย    ((((1111%%%%    EBITDA)EBITDA)EBITDA)EBITDA) คงคําแนะนําคงคําแนะนําคงคําแนะนําคงคําแนะนํา    ซื ้อซื้อซื้อซื้อ ราคาเป้าหมายราคาเป้าหมายราคาเป้าหมายราคาเป้าหมาย 60606060 บาทบาทบาทบาท

Key dataKey dataKey dataKey data UnitUnitUnitUnit
12M high/ low (Bt) 52.8/ 36.0
Market cap (Btm/ USDm) 245,637/ 6,712
3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 800.5/ 22.7
Free float (%) 35.0
Issued shares (m shares) 5,615

Stock price performanceStock price performanceStock price performanceStock price performance

UnitUnitUnitUnit ytdytdytdytd 1M1M1M1M 3M3M3M3M 11112222MMMM
Total return (%) 2.6 (14.2) (2.0) 11.5 
Total return vs SET (%) 10.1 (10.4) 6.6 14.0 

KrungsriKrungsriKrungsriKrungsri vs Bloomberg vs Bloomberg vs Bloomberg vs Bloomberg consensuszconsensuszconsensuszconsensusz

UnitUnitUnitUnit (+)(+)(+)(+) (=)(=)(=)(=) ((((----))))
Bloomberg consensus (Cnt.) 20 0 0 

UnitUnitUnitUnit KSSKSSKSSKSS BBBBBBBB %%%%ddddiiiiffffffff
Target price (Bt) 60.00 61.21 (2.0)
2022F net profit (Btm) 46,625 35,336 31.9 
2023F net profit (Btm) 41,610 32,131 29.5 
Earnings revisionEarnings revisionEarnings revisionEarnings revision

BloombergBloombergBloombergBloomberg UnitUnitUnitUnit 2022F2022F2022F2022F 2222000022223333FFFF
1M (%) 12.27 4.86
3M (%) 21.67 11.02
ytd (%) 67.54 35.40
KrungsriKrungsriKrungsriKrungsri
From last report (%) 0.00 0.00

คาดกําไร คาดกําไร คาดกําไร คาดกําไร 2222QQQQ22222222F F F F ที ่ ที ่ ที ่ ที ่ 1111....40 40 40 40 หมื ่นลบหมื่นลบหมื่นลบหมื่นลบ. (. (. (. (EPS EPS EPS EPS 2.47 2.47 2.47 2.47 บาทบาทบาทบาท) ) ) ) ทรงตัว ทรงตัว ทรงตัว ทรงตัว qoqqoqqoqqoq แต่ แต่ แต่ แต่ ++++68686868% % % % yoyyoyyoyyoy: : : : คาดปริมาณขายของ IVL เติบโต เป็น 
3.9mt ใน 2Q, +0.2mt qoq หนุนจากการรวม Oxiteno (+170kt) ส่วนต่าง PET ในเอเชีย อ่อนแอลงเป็น US$282/t ปริมาณ
ขาย IOD จะเพิ่มขึ้นเป็น 0.8mt, +0.2mt qoq จากการรวม Oxiteno ส่วนต่าง MTBE เพิ่มขึ้นเป็น US$850 จากดีมานด์นํ้ามัน
เบนซิน แต่ถูกกดดันจากส่วนต่าง MEG ลดลงเป็น US$300/t IVL มีกําลังการผลิต MEG 1.0mt และ MTBE 0.7mt ที่ระดับนี้จะ
ทําให้ EBITDA ของ MEG คุ้มทุน ปริมาณขายไฟเบอร์อ่อนแอลงเป็น 0.4mt จากล็อคดาวน์ในจีน แต่จะฟื้นตัวในก.ค. Fiber 
EBITDA มีลดลงเป็น US$78m ราคานํ้ามันที่สูงขึ้นทําให้มีกําไรสต๊อก 3.0 พันลบ. จากกําไร 4.4 พันลบ. ใน 1Q

ต้นทุนพลังงานสูงขึ้นกระทบ ต้นทุนพลังงานสูงขึ้นกระทบ ต้นทุนพลังงานสูงขึ้นกระทบ ต้นทุนพลังงานสูงขึ้นกระทบ EBITDA EBITDA EBITDA EBITDA ในสหรัฐฯ แต่ไม่ใช่ในยุโรปในสหรัฐฯ แต่ไม่ใช่ในยุโรปในสหรัฐฯ แต่ไม่ใช่ในยุโรปในสหรัฐฯ แต่ไม่ใช่ในยุโรป::::    IVL มี EBITDA ลดลง US$36m จากต้นทุนก๊าซที่เพิ่มขึ้นใน 
EU ราคาก๊าซลดลงเป็น Euro28.4 ใน 2Q และไม่กระทบ EBITDA จากเพดานราคาก๊าซในสเปน และโปรตุเกส คิดเป็น 50% ของ
กําลังการผลิตของ IVL ในยุโรป และมีสัญญา hedge 40% ของปริมาณใช้ก๊าซ IVL มีค่าใช้จ่ายสูงขึ้น US$25m จากต้นทุนก๊าซใน
สหรัฐฯ IVL วางแผนเพิ่ม hedge ใน EU และสหรัฐฯ เป็น 50% ของการบริโภค และช่วยจํากัดดาวน์ไซด์ใน 3Q และ 4Q

ซื้อซื้อซื้อซื้อ    ราคาเป้าหมายราคาเป้าหมายราคาเป้าหมายราคาเป้าหมาย    60606060 บาทบาทบาทบาท;;;;    ไม่มีผลกระทบจากโรงงานไม่มีผลกระทบจากโรงงานไม่มีผลกระทบจากโรงงานไม่มีผลกระทบจากโรงงาน    PETPETPETPET ในลิทัวเนียในลิทัวเนียในลิทัวเนียในลิทัวเนีย    ((((1111%%%%    EBITDA)EBITDA)EBITDA)EBITDA) :::: IVL มีโรงงาน PET 200kt ใน 
Klaipeda ประเทศลิทัวเนีย อยู่ใกล้ชายแดนทางเหนือ Kaliningrad ของ Russian บนทะเล Baltic Sea ความตึงเครียดระหว่าง
รัสเซียและลิทัวเนียไม่กระทบโรงงาน PET ของ IVL เนื่องจาก PET เป็นสินค้าจําเป็น และไม่อยู่ในสินค้าควํ่าบาตร

Price Bt43.75Target price Bt60.00 (+37.1%)
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Financial SummaryFinancial SummaryFinancial SummaryFinancial Summary
Year to 31 Dec Unit 2020 2021 2022F 2023F 2024F

Revenue (Btm) 331,513 468,108 563,486 565,061 567,383

Revenue growth (%) (6.0) 41.2 20.4 0.3 0.4

EBITDA (Btm) 28,136 64,123 88,732 83,123 84,132

Profit, core(Btm)Profit growth, core (%) (0.4) 127.9 38.4 (6.3) 1.2 

Profit, reported (Btm) 1,168 26,972 46,922 41,908 41,760

Profit growth, reported (%) (77.3) 2,210.2 74.0 (10.7) (0.4)

EPS, core (Bt) 2,414 26,288 46,625 41,610 41,463

EPS growth, core (%) (54.0) 988.9 77.4 (10.8) (0.4)

DPS (Bt) 0.21 4.80 8.36 7.46 7.44

P/E, core (x) (77.3) 2,210.2 74.0 (10.7) (0.4)

P/BV, core (x) 0.7 1.0 3.0 2.6 2.6

ROE (%) 210.4 9.1 5.2 5.9 5.9

Dividend yield (%) 1.9 1.5 1.3 1.1 1.0

FCF yield (%) 0.9 18.9 26.6 20.2 17.9
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1,600

1,700

1,800

30.0
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40.0
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IndexBt IVL
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กลุ่มอุตสาหกรรมน่าติดตามประจําสัปดาห์ : 

PROPERTY SECTOR: ต่ออายุมาตรการช่วยเหลือภาคอสังหาฯ
AREA รายงานกิจกรรมการเปิดโครงการใหม่ฟื้นตัวกลับมาอยู่ระดับเท่ากับก่อนเกิดโรคระบาดติดต่อกันมาสองเดือน
แล้ว แต่อุปสงค์ยังค่อนข้างอ่อนแออยู่ นอกจากนี้ รัฐบาลได้มีการอนุมัติต่ออายุมาตรการช่วยเหลือภาคอสังหาฯ
ออกไปอีกหนึ่งปี แต่เรามองว่าผลกระทบน่าจะน้อย ทั้งนี้ เนื่องจากเรามองว่าวัฎจักรขาลงจะกินเวลานานขึ้น เราจึง
ยังคงให้นํ้าหนักหุ้นกลุ่มอสังหาฯที่ NEUTRAL โดยเลือก AP และ LH เป็นหุ้นเด่นของเราในกลุ่มนี ้

การเปิดโครงการใหม่ฟื ้นกลับไปอยู ่ระดับก่อนเกิดโรคระบาดแล้วการเปิดโครงการใหม่ฟื ้นกลับไปอยู ่ระดับก่อนเกิดโรคระบาดแล้วการเปิดโครงการใหม่ฟื ้นกลับไปอยู ่ระดับก่อนเกิดโรคระบาดแล้วการเปิดโครงการใหม่ฟื ้นกลับไปอยู ่ระดับก่อนเกิดโรคระบาดแล้ว: : : : AREA รายงานปริมาณการเปิดโครงการใหม่ในตลาดอีก 
12,658 ยูนิตช่วงเดือนมิ.ย. 2022 เพิ่มขึ้น 19%mom และ 72%yoy แต่อุปทานใหม่ยังคงเน้นที่ตลาด mass market (กลุ่มที่มี
ราคาตํ่ากว่า 3 ล้านบาท)  Take-up rate ลดลงมาอยู่ที่ 20% ในเดือนมิ.ย. จาก 28% ในเดือนพ.ค. และ 25% ใน 1H22 เพราะมี
โครงการเปิดใหม่เพิ่มขึ้นในปีนี้ขณะที่อุปสงค์ยังฟื้นตัวค่อนข้างช้าทําให้อัตราดูดซับปรับตัวลง  
รัฐบาลต่ออายุมาตรการช่วยเหลือภาคอสังหาฯออกไปอีกหนึ่งปีรัฐบาลต่ออายุมาตรการช่วยเหลือภาคอสังหาฯออกไปอีกหนึ่งปีรัฐบาลต่ออายุมาตรการช่วยเหลือภาคอสังหาฯออกไปอีกหนึ่งปีรัฐบาลต่ออายุมาตรการช่วยเหลือภาคอสังหาฯออกไปอีกหนึ่งปี::::    รัฐบาลอนุมัติต่อมาตรการช่วยเหลือภาคอสังหาฯอีกหนึ่ง
ปี รวมถึงขยายเวลาลดค่าธรรมเนียมการโอนและจดจํานองลงจาก 2% และ 1% เหลือ 0.01% จากเดิมจะสิ้นสุดปลายปีนี้จะถูก
ต่อออกไปเป็นสิ้นปี 2023 เรามองว่ามาตรการนี้ไม่ได้ช่วยกระตุ้นอุปสงค์ที่อยู่อาศัยได้อย่างมีนัยสําคัญ เพราะาตรการนี้เน้น
เฉพาะกลุ่มผู้มีรายได้น้อย นอกจากนี้ ส่วนลดค่าธรรมเนียมเพียง 2-3% ถือว่าน้อยเมื่อเทียบกับโปรโมชั่นของบริษัทพัฒนา
อสังหาริมทรัพย์ที่ให้ส่วนลดเองยังไม่สามารถจูงใจได้พอ กอปรกับกลุ่มนี้ได้ผลกระทบจากเงินเฟ้อและอัตราดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้น อีก
ทั้งเรามองว่ามาตรการนี้ซึ่งมุ่งเสริมกําลังซื้อให้กับผู้มีรายได้น้อยจะถูกลบล้างด้วยผลกระทบจากกลยุทธ์ของภาครัฐที่ต้องการ
จะดึงดูดผู้ซื้อชาวต่างชาติเข้ามาในไทย ซึ่งมีแนวโน้มจะทําให้ความสามารถในการซื้อของคนในประเทศลดลง
คงให้นํ้าหนักหุ้นกลุ่มอสังหาฯที่ คงให้นํ ้าหนักหุ้นกลุ่มอสังหาฯที่ คงให้นํ ้าหนักหุ้นกลุ่มอสังหาฯที่ คงให้นํ ้าหนักหุ้นกลุ่มอสังหาฯที่ NEUTRAL:NEUTRAL:NEUTRAL:NEUTRAL:    เราคงนํ้าหนักหุ้นกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ที่ NEUTRAL วัฎจักรขาลงจะกินเวลานาน
ขึ้นจากอุปสงค์ยังอ่อนแอ ขณะที่มีปริมาณที่อยู่อาศัยค้างสต็อกที่ยังขายไม่ออกอีกค่อนข้างมาก คาดว่าการต่ออายุมาตรการ
ช่วยเหลือภาคอสังหาฯส่งผลบวกไม่มาก ในขณะเดียวกัน กลยุทธ์ของรัฐบาลที่กระตุ้นอุปสงค์จากต่างประเทศไม่น่าจะสามารถ
สร้างความตื่นเต้นได้ในระยะสั้น เนื่องจากยังคงมีมาตรการ lockdown ในจีน และหลายประเทศยังคงใช้มาตรการที่เข้มงวดใน
การดูแลการเดินทางเข้าออกระหว่างประเทศ อย่างไรก็ดี เราคิดว่านโยบายกระตุ ้นอุปสงค์จากต่างประเทศนี้จะสร้างการ
เปลี่ยนแปลงในเชิงโครงสร้างในอนาคตและอาจทําให้ความสามารถในการซื้อบ้านของคนในประเทศลดลง

8

Sector – 12M Forward PE

Share price performance (%ytd)
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SETPROP

+2SD = 19.1x

+1SD = 17.1x

L-T Average at 15.1x

-1SD = 13.1x

-2SD = 11.1x

(x)
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(3.1)

(30.0) (20.0) (10.0) 0.0

ANAN

SIRI

SPALI

LPN

QH

SET
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SETPROP

PSH

AP

% ytd

Source: Krungsri Securities
 

Stock
M Cap Price (Bt) TP U/D

Rec Net Profit EPS G% PE (x) P/BV (x) Div Yld (%)
(USDm) 15-Jul (Bt) (%) 22F 23F 22F 23F 22F 23F 22F 23F 22F 23F

ANAN 160 1.29 1.40 8.5 HOLD 180 425 139.4 135.4 29.8 12.7 0.5 0.5 1.8 160 
AP 865 9.25 12.50 35.1 BUY 5,629 5,936 23.9 5.5 5.2 4.9 0.8 0.7 6.5 865 
LH 2,895 8.15 11.30 38.7 BUY 8,984 8,696 29.5 (3.2) 10.8 11.2 1.9 1.8 7.9 2,895 
LPN 187 4.32 4.20 (2.8) SELL 622 676 105.7 8.8 10.3 9.4 0.5 0.5 5.9 187 
PSH 807 12.40 11.90 (4.0) SELL 2,884 2,864 22.6 (0.7) 9.4 9.5 0.6 0.6 7.7 807 
QH 663 2.08 2.20 5.8 HOLD 2,065 2,312 23.7 11.9 10.8 9.6 0.8 0.8 5.7 663 
SIRI 438 0.99 1.28 29.3 HOLD 2,365 2,732 17.3 15.5 6.2 5.4 0.4 0.4 7.1 438 
SPALI 1,061 18.30 25.60 39.9 BUY 6,857 7,054 (3.0) 2.9 5.7 5.6 0.8 0.8 6.8 1,061 

Property sector: Valuation Summary
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พอร์ตหุ้นประจําสัปดาห์ 2022 Portfolio Performance

Krungsri Weekly Portfolio -0.85% ดีกว่าตลาดที่ -1.57%

Performance Weekly (%) MTD (%) YTD (%)
SET Index -1.57% -2.23% -7.50%
Krungsri Portfolio -0.85% -0.25% +21.93%

พอร์ตจําลองสปัดาห์ที่ผ่านมา (CBG GPSC และ IVL) ให้ผลตอบแทน -
0.85% แต่ดกีว่าตลาดที่ให้ผลตอบแทน -1.57% โดย GPSC ให้ผลตอบแทนดี
ที่สุด +1.52% ตามด้วย CBG ให้ผลตอบแทน +1.33% แต่ IVL น่าผิดหวังให้
ผลตอบแทน -5.41% 

พอร์ตจําลองรวมเดือน ก.ค. (2022MTD) KSS Port ให้ผลตอบแทน -
0.25% ดีกว่าตลาดที่ให้ผลตอบแทน -2.23%

พอร์ตจําลองรวมทั้งปี 2022 (2022YTD) KSS Port ให้ผลตอบแทน 
+21.93% ชนะตลาดที่ให้ผลตอบแทน -7.50%

พอร์ตการลงทุนในสัปดาห์นี้เราปรับหุ้นที่เคยแนะนําในสัปดาห์ที่ผ่านมา  
คือ IVL ออก และแทนด้วยหุ้น Top Pick ตัวใหม่ คือ CPALL ส่วน CBG และ 
GPSC คงไว้ในพอร์ตตามเดิม
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หมายเหตุ:  มูลค่า EPS ล่วงหน้า 12 เดือน ใช้ข้อมูลย้อนหลัง 10 ปี คํานวณโดยวิธีค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ 3 ปี  Source: Bloomberg
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หมายเหตุ:  มูลค่า BPS ล่วงหน้า 12 เดือน ใช้ข้อมูลย้อนหลัง 10 ปี คํานวณโดยวิธีค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ 3 ปี Source: Bloomberg
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2022F
Earnings Revisions (%)

1W vs qtd Sector 1W qtd ytd

SET 0.01 0.04 15.97

SET50 0.15 0.55 12.32

MEDIA 0.00 1.41 (25.43)

TOURISM 1.86 1.86 12.89

ENERG 1.69 3.63 18.17

BANK 0.16 0.23 6.54

HELTH 0.04 0.37 57.88

ICT (0.18) (0.27) (4.36)

FOOD 0.43 (1.32) (9.17)

AGRI 0.00 0.00 (33.12)

AUTO 0.00 0.00 (2.74)

PETRO 0.00 5.34 21.94

PF&REIT 0.00 0.00 (19.42)

ETRON (0.11) (1.33) (13.97)

TRANS 0.00 (0.67) (20.45)

CONMAT (5.33) (5.30) (17.27)

PROP (0.85) (0.92) 0.69

COMM (1.49) (2.83) 0.23

FIN 0.00 0.00 (3.21)

CONS 0.00 (0.03) (5.91)

Earnings Revisions (%)
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SET (0.12) 0.04 13.36

SET50 (0.11) 0.37 12.43

TOURISM 0.00 0.00 (3.09)

CONMAT (2.51) (2.82) (6.60)

HELTH 0.00 0.00 5.80

MEDIA 0.00 0.00 (9.79)

AGRI 0.00 0.00 (25.07)

ICT (0.05) (0.81) (0.34)

BANK 0.02 0.19 3.72

AUTO 0.00 0.00 1.53

PETRO 0.00 1.55 12.91

PF&REIT 0.00 0.00 (6.51)

ETRON (0.13) (1.88) (12.50)

FOOD 0.33 (0.84) (6.33)

ENERG 0.21 2.30 11.62

COMM (1.19) (2.00) (0.92)

FIN 0.00 0.00 (2.09)

PROP (0.91) (0.10) 1.97

CONS 0.00 (0.01) 11.20

TRANS 0.00 0.41 (37.27)

Earnings Revisions (%)

Source: Bloomberg
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การปรับคาดการณ์กําไรรายอุตสาหกรรม
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Disclaimer: This publication constitutes information disclosed to the public and believed to be reliable but its accuracy and 
completeness are not guaranteed.  All opinions, suggestions, or projections are for informational purposes only and shall not be
construed as an inducement for the sale or purchase of securities.  Amendments to this publication may be made without prior 
notice. Investors are urged to exercise caution in making a decision to invest in any securities.
 
 
 

Authors

Investment Strategy

Artit Jansawang
Retail Investment Strategy
+662 659 7000 ext. 5005
Artit.Jansawang@krungsrisecurities.com

Chaiyot Jiwangkul
Technical Strategy
+662 659 7000 ext. 5006
Chaiyot.Jiwangkul@krungsrisecurities.com

Nalinee Praman
Assistant Strategist
+662 659 7000 ext. 5011
Nalinee.Praman@krungsrisecurities.com

Research Support

Yuphawanee Laotrakunchai
Database
+662 659 7000 ext. 5002
Yuphawanee.Laotrakunchai@krungsrisecurities.com

Natthakan Phosri
Database
+662 659 7000 ext. 5015
Natthakan.Phosri@krungsrisecurities.com


